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Un indicador puede tener multiple presentaciones. Por ejemplo, si
buscamos la produccion industrial de enero en el Banco de
Informacion Econdmica (BIE) del INEGI encontramos:

Produccidon industrial:
* Valor de la produccidon en pesos constantes (o reales)
* [ndice de volumen fisico (tipicamente cierta fecha igual a 100)
 Variacion mensual de la produccion (respecto al mes anterior)
 Variacion anual de la produccion (respecto al mismo mes del afio anterior)
* [ndice de volumen fisico acumulado
* Variacion anual acumulada
 Serie original corregida por efectos del calendario
 Serie desestacionalizada (ajustada por estacionalidad)
* Serie tendencia-ciclo
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Factores a considerar en una serie:

Factores del
calendario

N . . Longitud del
Ano bisiesto mes

Observaciones

Dias festivos atipicas

Factor estacional

Estos factores no permiten comparar los resultados de un determinado
periodo respecto al inmediato anterior, por lo que no se puede determinar
la evolucion de corto plazo.



Efectos de calendario en el PIB: semana santa

1.015

1.010

1.005

1.000 |

0.995

0.990

0.985

14,800

13,800

12,800

11,800

10,800

9,800

8,800

7,800

1983

1993

1994

1994
1995

1985

o o~ 0O
o Gy Oy
@ M h
— o o
D ™~ 00 O
o G Y
o v
e

o Original

2000

2000

— N M = N W M~ 0 G o
o o o O O 0 O O O o o
o o QO Qo O g O QO o o O
N NN NN NN N NN NN
~ N M T N W M~ 0 ¢ O «
o o o O O o o 9 O -
o O o Q0 O g Qo Qg oo gog
NN N NN NN N NN

e Corregida por efectos calendario

2012

2012

2013

2013

2014

2014

2015

2015

-a%

-6%

= N W ~ 0 ¢ O I N M =S W0 WM~ 0 ¢ O ™~ Mmoo N
o o o & O O O O O QO QO OO o oo g Q9 od oA A oA oA oA
G G ;v ;v O O O O O O O O O 0O O O O O O O O O
™ o o NN N NN N N NN N N NN N NN

e Original ~ ==——Corregida por efectos calendario

En 2016 la Semana Santa fue en marzo, comparado
con 2015 cuando fue en abril.

Esto significa que cuando sale la cifra del primer
trimestre de esta afio, la tasa trimestral original va
tener un sesgo a la baja, mientras que la tasa del
segundo trimestre lo tendra al alza.
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Efectos de calendario en el PIB: aho bisiesto

Sin Corregir  Corregido

Crecimiento del PIB 2016 2.9% 2.6%
Crecimiento del PIB 2017 2.0% 2.3%
Diferencia 0.86% 0.31%

Efectos calendario: el impacto de un afio bisiesto:

1/360=0.3%

1/240=0.4%



Componentes de una serie de tiempo:

Las series de tiempo estan constituidas por varios componentes
que, si bien no se pueden ver de manera directa, existen y pueden
separarse de la serie original mediante técnicas estadisticas.

Los componentes son cuatro:

Tendencia de largo plazo
Ciclo

Estacionalidad

Factores irregulares o ruido.

PONRE
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Tendencia comprende la evolucidn de largo plazo de la misma serie econdmica.
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Ciclo se refiere a los movimientos regulares alrededor de la tendencia.
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Si combinamos tendencia y ciclo:
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Factor estacional corresponde a los efectos periddicos que se repiten cada afo,
aproximadamente en las mismas fechas y con la misma magnitud y cuyas causas
pueden considerarse ajenas a la naturaleza econdmica de las series, como pueden ser
ciertas festividades fijas, el clima, las vacaciones, aguinaldos, etc.
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Factor Irregular caracteriza los movimientos imprevisibles en cuanto a su ocurrencia,
impacto y duracion y que son considerados como aleatorios. Estos movimientos
pueden surgir por desastres naturales, sequias, hambrunas, huelgas, etc., o incluso, ser
resultado del error estadistico.
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Formas de ver una serie de tiempo mediante sus componentes:

Modelo multiplicativo:

Y=TxCXxEXxR

Modelo aditivo:
Y=T+C+E+ R

Donde:

Serie original

Tendencia de largo plazo
Ciclo

Estacionalidad
Componente irregular

AmMmoO-—<
nonmon 1o



Los componentes del PIB
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iEntonces como debemos ver las series?

14,800

13,800

12,800

11,800

10,800

9,800

8,800

7,800

0995
3]

1993
1994
1995
199

1997

1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
200

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015

e A justada por estacionalidad — ee=Tendencia

La tasa trimestral (el periodo respecto al
periodo inmediatamente anterior) da una
buena indicacion del comportamiento del
trimestre en si.

La serie ajustada por estacionalidad y la de

tendencia-ciclo dan una buena visualizacion
hacia donde va la economia.
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Construccion: serie original
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Construccion
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| de |a serie original

on: variacion mensua
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Construccion: variacion anual de la serie original
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| de |a serie ajustada

/
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Construccion: serie austada por estacionalidad y tendencia

110

100

90

&0

70

60

50

40

1993

1994

1995

1996

1997
1998
1999
2000
2001

T dencia

N M s N W~ 0 h O
o o o 0 o o o o o o
o o o o o o o o o O
NN M N NN N NN

= Ajustada por estacionalidad

2012

2013

2014
2015
2016

indice 2008 = 100
Fuente: INEGI

28



Construccion 2008-2016
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Ejemplos de Indicadores de Difusion:

Indicador de confianza del consumidor.
Indicador de confianza empresarial.
Indicador IMEF Manufacturero.

Indicador IMEF No Manufacturero.
Indicador de Pedidos Manufactureros (PMI).
Indice Agregado de Tendencia.

Indice de Percepcién de Seguridad Publica.
ISM Manufacturero (Estados Unidos).

Indice de Expectativas los Especialistas en Economia del Sector Privado de Banxico (suspendido).



¢Queé tipo de preguntas hacen?

Se construyen a partir de encuestas de opinion que tipicamente tienen hasta cinco
preguntas de opcidn multiple, usualmente simétricas:

Mucho mejor Muy bueno

Mejor Bueno Favorable SI
lgual Indiferente Neutro

Peor Malo Desfavorable No

Mucho peor Muy malo



¢COmMo agregar percepciones subjetivas?

La intensidad emotiva detras de una misma opinion no tiene por que ser igual entre
diferentes personas ni tampoco para una misma persona en diferentes momentos.

Los indicadores de difusion asignan valores o ponderaciones a cada uno de los
reactivos posibles para cada pregunta:

Mucho mejor +2 Muybueno 1.00

Mejor +1 Bueno 0.75 Favorable +1 SI 1
lgual 0 Indiferente  0.50 Neutro 0
Peor -1 Malo 0.25 Desfavorable -1 No 0

Mucho peor -2 Muy malo 0.00

Los porcentajes de respuestas obtenidas para cada pregunta se ponderan con los valores
asignados a cada pregunta y después se suman.



Posibles ponderadores e intervalos

Ejemplo de ponderaciones en un indice de

difusion con cinco respuestas

Aumenté mucho (mucho mejor) 1.00

Indice de difusién con rango 0 2 100.
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50
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Preguntas del Indicador:

Comparada con la situacion econdmica que los miembros de este hogar tenian hace 12 meses
écomo cree que es su situacidén en este momento?

éComo considera usted que sera la situacion econdmica de los miembros de este hogar dentro
de 12 meses, respecto a la actual?

¢Cémo considera usted la situacién econédmica del pais hoy en dia comparada con la de hace
12 meses?

éComo considera usted que sera la situacion econédmica del pais dentro de 12 meses respecto
a la actual situacion?

Comparando la situacidon econdmica actual con la de hace un afio écomo considera en el
momento actual las posibilidades de comprar bienes duraderos como muebles, televisor,
lavadora, etc.



Distribucion porcentual de las preguntas de la ENCO

Calculo del indicador sobre confianza del consumidor

Enero 2003
Pregunta Total Mucho mejor Mejor Igual Peor Mucho peor Subindice
1.- 100.00 1.31 13.15 43.91 39.19 2.44 42.92
2.- 100.00 219 32.37 32.87 28.27 4.31 49.97
3.- 100.00 0.21 17.85 47.70 33.44 0.80 45.80
4.- 100.00 2.49 32.58 37.55 24.47 2.91 51.82
5.- 100.00 0.12 11.83 30.08 54.21 3.77 37.58
6.- 100.00 1.95 24.30 30.38 37.36 6.01 44.70
7.- 100.00 15.01 30.86 54.12 30.45
8.- 100.00 19.24 10.57 70.19 24.52
9.- 100.00 26.31 73.69 26.31
10.- 100.00 27.32 1.35 71.32 28.00
11.- 100.00 0.69 25.44 36.48 33.91 3.48 46.48
12.- 100.00 1.06 0.00 11.05 0.00 87.89 6.59
13.- 100.00 3.36 15.54 29.33 33.56 18.20 38.08
14.- 100.00 10.56 9.01 80.43 15.06
15.- 100.00 15.10 11.15 73.75 20.68
Ponderadores 1.00 0.75 0.50 0.25 0.00
ICC 40.885
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Confianza del Consumidor vs empresarial
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Ejemplo de una normalizacion:
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La tasa de desempleo urbano de México
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Conclusiones:

A S A

Conceptos basicos
Caracteristicas propias
De donde proviene
Como se calcula

El entorno



Muchas gracias
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